
LE DEROGHE CAUSA COVID AL DIRITTO SOCIETARIO NEI DECRETI 

«LIQUIDITA’», «RILANCIO» E «SEMPLIFICAZIONE»

A cura del Settore Fisco e Diritto d’Impresa 1 ottobre 2020

- RINVIO AL 2021 PER LA NOMINA DEI SINDACI NELLE SRL

- DISPOSIZIONI SPECIALI IN TEMA DI RICAPITALIZZAZIONE, POSTERGAZIONE, REDAZIONE DEL BILANCIO   

D’ESERCIZIO E DELIBERE DI AUMENTO DI CAPITALE



Il Codice della crisi ha ridotto le soglie dimensionali per l’obbligo di nomina dell’organo di 

controllo nelle SRL
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Decreto rilancio – rinvio al 2021 per la nomina sindaci SRL
(DL 34/2020 convertito in L 77/2020)

• dal 16 marzo 2019 per la maggioranza delle Srl é stato previsto l’obbligo di 
✓ nominare l’organo di controllo 
✓ uniformare l’atto costitutivo e lo statuto alle nuove disposizioni

• il successivo incremento delle soglie dimensionali ha ridotto le società interessate

• da ultimo, la scadenza per adempiere é stata rinviata al termine per l’approvazione del 

bilanci 2021
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Obbligo di nomina dell’organo di controllo nelle Srl

ante 
Codice crisi

Codice crisi Sblocca cantieri Milleproroghe Rilancio

Decorrenza 
modifiche

14 marzo 2019 18 giugno 2019 1° marzo 2020 19 luglio 2020

Soglie
dimensionali

Attivo        
(milioni di euro)

4,4 2 4 4 4

Ricavi                  
(milioni di euro)

8,8 2 4 4 4

Dipendenti      
(unità lavoratori 
occupati/anno)

50 10 20 20 20

Termine per 
adempiere

16 dicembre 
2019

16 dicembre 
2019

Approvazione 
bilanci 2019

Approvazione 
bilanci 2021



Dal 9 aprile 2020 al 31 dicembre 2020 sono applicabili:
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Decreto liquidità – Disposizioni «speciali» in tema di ricapitalizzazione,
postergazione e principi di redazione dl bilancio

(DL 23/2020 convertito in L 40/2020)

Dl liquidità

la sospensione degli obblighi di ricapitalizzazione se il capitale sociale si riduce 
di oltre 1/3

Articolo 6

l’inefficacia delle cause di scioglimento Articolo 6

la disattivazione del regime di postergazione dei finanziamenti effettuati
dai soci o da chi esercita attività di direzione e coordinamento Articolo 8

Principi di redazione dei bilanci 2019 e 2020

previsione di una deroga alla continuità aziendale nei bilanci redatti in base ai 
principi contabili nazionali

Articolo 7



Sospensione degli obblighi di ricapitalizzazione in caso di perdite del capitale sociale
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La sospensione degli obblighi previsti dal codice civile in materia di perdita del capitale sociale tiene conto della 
necessità di fronteggiare le difficoltà dell’emergenza del COVID-19 con una chiara rappresentazione della realtà, 
non deformata da una situazione contingente ed eccezionale.
(Relazione al DDl di conversione del DL 23/2020)

Efficacia riferimenti

Le disposizioni del codice civile relative alla riduzione del capitale sociale di oltre 
1/3 in conseguenza di perdite sono sospese con riferimento alle perdite che si 
siano verificate nel corso degli esercizi chiusi entro il 31 dicembre 2020

2446 (2,3), 2447, 
2482-bis (4,5,6) e 
2482-ter c.c.

Decreto liquidità – Disposizioni «speciali» in tema di ricapitalizzazione,
postergazione e principi di redazione dl bilancio

(DL 23/2020 convertito in L 40/2020)



Spa Srl
riduzione del capitale di oltre un terzo in 
conseguenza di perdite: 
é previsto l’obbligo di ridurre il capitale in proporzione 
delle perdite accertate se, entro l'esercizio successivo 
la perdita non risulta diminuita a meno di un terzo;

riduzione del capitale di oltre un terzo in 
conseguenza di perdite: 
é previsto l’obbligo di ridurre il capitale in proporzione 
delle perdite accertate se, entro l'esercizio successivo, 
la perdita non risulta diminuita a meno di un terzo

perdita di oltre un terzo del capitale, eroso al di sotto 
del minimo legale (50.000) : 
é previsto che l’assemblea deliberi la riduzione del 
capitale ed il contemporaneo aumento del medesimo 
ad una cifra non inferiore al minimo.

perdita di oltre un terzo del capitale, eroso al di sotto 
del minimo (10.000):
é previsto che l'assemblea deliberi la riduzione del 
capitale ed il contemporaneo aumento del medesimo 
ad una cifra non inferiore al minimo.
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Prescrizioni sospese

Decreto liquidità – Disposizioni «speciali» in tema di ricapitalizzazione,
postergazione e principi di redazione dl bilancio

(DL 23/2020 convertito in L 40/2020)



Spa Srl
riduzione del capitale di oltre un terzo in 
conseguenza di perdite: 
é previsto l’obbligo di convocare l’assemblea cui 
sottoporre una situazione patrimoniale della società 
con le osservazioni dell’organo di controllo e nel corso 
dell’assemblea dare conto dei fatti di rilievo avvenuti 
dopo la redazione della relazione.

riduzione del capitale di oltre un terzo in 
conseguenza di perdite: 
é previsto l’obbligo di convocare l’assemblea cui 
sottoporre una situazione patrimoniale della società 
con le osservazioni dell’organo di controllo e nel corso 
dell’assemblea dare conto dei fatti di rilievo avvenuti 
dopo la redazione della relazione.

articolo 2446 comma 1 c.c. articolo 2482-bis comma 1, 2 e 3 c.c.
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L’organo di amministrazione é tenuto ad accertare la perdita ed a specifici obblighi informativi

Decreto liquidità – Disposizioni «speciali» in tema di ricapitalizzazione,
postergazione e principi di redazione dl bilancio

(DL 23/2020 convertito in L 40/2020)



Inefficacia delle cause di scioglimento:
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La disposizione mira a evitare che la perdita del capitale, dovuta alla crisi da COVID-19 e verificatasi nel corso degli 
esercizi chiusi al 31 dicembre 2020, ponga gli amministratori nell’alternativa – palesemente abnorme – tra 
l’immediata messa in liquidazione, con perdita della prospettiva di continuità per imprese anche redditizie, e il rischio 
di esporsi alla responsabilità per gestione non conservativa ai sensi dell’articolo 2486 del codice civile.
(Relazione al DDL di conversione del DL 23/2020)

Oggetto della disposizione riferimenti

nelle società di capitali, la riduzione del capitale sociale al di sotto del 
minimo legale 2484 comma 1 n.4) c.c.

nelle cooperative, la perdita del capitale sociale 2545-duodecies c.c.

Decreto liquidità – Disposizioni «speciali» in tema di ricapitalizzazione,
postergazione e principi di redazione dl bilancio

(DL 23/2020 convertito in L 40/2020)



Disattivazione del regime di postergazione, rispetto alla soddisfazione dei creditori sociali 
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La relazione illustrativa precisa che l’applicazione del regime della postergazione, nella specifica situazione 
congiunturale, risulterebbe eccessivamente disincentivante a fronte di un quadro economico che necessita di un 
maggior coinvolgimento dei soci nell’accrescimento dei flussi di finanziamento 
(Relazione al DDL di conversione del DL 23/2020)

Oggetto della disposizione riferimenti

dei finanziamenti effettuati alla società dai soci che non devono essere restituiti
nemmeno se avvenuti nell’anno precedente la dichiarazione di fallimento della 
società

2467 c.c.

dei finanziamenti effettuati da chi esercita attività di direzione e coordinamento o 
da altri soggetti sottoposti a tale attività 2497-quinquies c.c.

Decreto liquidità – Disposizioni «speciali» in tema di ricapitalizzazione,
postergazione e principi di redazione dl bilancio

(DL 23/2020 convertito in L 40/2020)



Deroga al principio di valutazione delle voci nella prospettiva della continuità aziendale 
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Ambito applicativo Condizioni

bilanci chiusi ma non approvati prima del 23 febbraio 
2020

alla data di chiusura dell’esercizio sussisteva la 
prospettiva della continuità aziendale (OIC11)

bilanci chiusi dopo il 23 febbraio 2020 e prima del 31 
dicembre 2020 

nell’ultimo bilancio approvato, la valutazione delle 
voci è stata fatta nella prospettiva della 
continuazione dell’attivitàbilanci in corso al 31 dicembre 2020 

Obbligo di informativa in nota integrativa  (OIC - Documento interpretativo n.6)

Neutralizzare gli effetti devianti della crisi economica conservando ai bilanci una corretta valenza informativa anche nei 
confronti dei terzi, consentendo alle imprese che prima della crisi presentavano una regolare prospettiva di continuità di 
conservare tale prospettiva nella redazione dei bilanci degli esercizi in corso nel 2020 
(Relazione al DDL di conversione del DL 23/2020)

Decreto liquidità – Disposizioni «speciali» in tema di ricapitalizzazione,
postergazione e principi di redazione dl bilancio

(DL 23/2020 convertito in L 40/2020)



In deroga alla previsione della maggioranza rafforzata dei due terzi del capitale 
rappresentato in assemblea straordinaria, le deliberazioni aventi ad oggetto l’aumento di 
capitale sono agevolate e possono, a determinate condizioni, deliberare con quorum ridotto.
La norma si applica anche alle Srl.

✓ fino al 30 giugno 2021
✓a condizione che in assemblea sia rappresentata almeno la metà del capitale sociale 
✓per l’approvazione é sufficiente il voto favorevole della maggioranza
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Decreto semplificazioni – le maggioranze nelle delibere 
di aumento di capitale

DL 76/2020 convertito in L 120/2020

Oggetto delle delibere Dl semplificazione 

aumenti del capitale sociale mediante nuovi conferimenti

Articolo 44introduzione nello statuto della delega agli amministratori ad aumentare il 
capitale sociale, per aumenti di capitale da deliberare fino al 30 giugno 2021



Le società con azioni quotate possono derogare alle norme sul diritto di opzione nelle 
delibere di aumento di capitale mediante nuovi conferimenti:

✓sino alla data del 30 giugno 2021, 
✓possono escludere il diritto di opzione

12

Decreto semplificazioni – il diritto di opzione nelle delibere 
di aumento di capitale

DL 76/2020 convertito in L 120/2020

Esclusione del diritto di opzione Dl semplificazione 

anche in assenza di previsione statutaria
Articolo 44

nel limite del 20% capitale sociale preesistente
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